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ATA DA 42 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO IPREVSAPP DE 2023

ATA DA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO PREVIDENCIARIO DO
MUNICIPIO DE SAO PAULO DO POTENGI-
RN.

Aos vinte e sete dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, as
nove horas, na sede do IPREVSAPP, situado a rua Potengi, 20, centro, Sao
Paulo do Potengi/RN, aconteceu a quarta reunido ordinaria do Comité de
Investimento do Instituto Previdenciario de Sao Paulo do Potengi-RN. Estavam
presentes o Presidente do Comité, o Sr. Francisco Genilson de Oliveira e os
membros, Paulo Roberto Macedo de Araujo Filho e Joana Darc de Lima Lopes,
e de forma virtual o consultor comercial da Lema Consultoria, o Sr. Thiago
Santiago. O Sr. Genilson Oliveira, Presidente do Comité iniciou a reunido dando
as boas-vindas a todos presentes e passou a palavra para o nosso consultor o
Sr. Thiago Santiago fazer uma analise panorama econOmico deste més de
dezembro e de como se encontra 0 mercado. Os membros do comité solicitaram
a Thiago que falasse nesta reunidao apenas do cenario de investimentos no
Brasil. Sendo assim, o Sr. Thiago trouxe sua analise iniciando pela questdo
politica, ante a nova composi¢do do Palacio do Planalto, onde frisou que o
presidente eleito Lula (PT), em meio a anuncio dos ministérios, indicou o vice-
presidente, Geraldo Alckmin, para a pasta da Industria e Comércio, Alexandre
Padilha para a Secretaria de Relagbes Institucionais e Marcio Franga para o
Ministério de Portos e Aeroportos. Ao todo, 0 novo governo tera 37 ministérios.
Segundo a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP),
o preco médio da gasolina caiu pela 4a semana consecutiva e voltou a ficar
abaixo dos R$ 5 nos postos de combustivel pesquisados semanalmente. A
média nacional ficou em R$ 4,94 por litro, uma queda de 1,4% na semana
passada na comparagdo com a anterior (quando estava em R$ 5,01). Ainda,
segundo a Secretaria de Comeércio Exterior (Secex), do Ministério da Economia,

a balanga comercial brasileira registrou superavit comercial de US$ 226,5 @
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milhdes na terceira semana de dezembro de 2022. O valor foi alcangado com
exportagbes de US$ 6,182 bilhdes e importagdes de US$ 5,955 bilhdes. Fitch
reafirma rating do Brasil em “BB-". Segundo a Fitch Ratings, o Brasil foi
reafirmado com o rating soberano em BB-, dessa forma, mantendo uma
perspectiva estavel. Em relatério foi destacado incertezas elevadas a frente em
relacdo aos planos do governo eleito e seus impactos sobre os desafios
econdmicos e fiscais. A Fitch projeta que o PIB do Brasil avance 3,0% em 2022,
desacelerando para uma alta de 0,7% no ano seguinte. O superavit de 2022
deve ficar ao redor de US$ 59 bilhdes, estimou o relatério do Icomex. A inflacdo
do ano de 2022 ficou, mais uma vez, acima do teto da meta do Bacen, que era
de 5%. A expectativa é de inflagdo proxima ao teto da meta novamente em 2023
devido aos efeitos da oferta apertada de commodities e mais medidas fiscais
expansionistas, que podem ser compensados pela desaceleracdo econémica
global. O consultor também explanou sobre uma mudanga na estratégia de
renda fixa: IDkA IPCA 2A -> IRF-M1, pois o cendrio econdémico pds-covid
desencadeou fortes pressdes inflacionarias, sendo um reflexo de desequilibrio
na cadeia de produgao devido a medidas para conter o coronavirus, combinado
com uma crise energética e, mais recentemente, com a guerra na Ucrania. Este
cenario levou diversos bancos centrais no mundo a adotarem politicas mais
contracionistas, elevando suas taxas de juros com o objetivo de conter a alta da
inflacdo. O Banco Central do Brasil iniciou tal movimento antecipadamente,
dando inicio a um ciclo de alta na Selic ainda em margo de 2021, o que levou a
taxa ao atual patamar de 13,75% a.a. ap6s doze aumentos consecutivos. A
atuacao do BCB e as medidas tributarias do governo federal ajudaram a conter
a inflagdo, que registrou a maior deflagdo desde a criagdo do plano real. A
mediana da expectativa do mercado, onde frisou que segundo o relatério Focus
divulgado no dia 5 de dezembro, estima uma inflagdo, medida pelo IPCA, a
5,92% no final deste ano, enquanto as proje¢des para o fechamento de 2023
apontam inflagdo a 5,08%. Quanto a taxa Selic, o0 Banco Central devera manté-
la em patamares mais restritivos durante um prazo mais longo que o
anteriormente estimado e iniciar o ciclo de corte entre o segundo e o terceiro
trimestre de 2023, devendo reduzi-la ao patamar de 11,75%. O IRF-M1 é
composto por titulos publicos pré-fixados com vencimento inferior a um ano, o
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seja, investimento de baixo risco dado seu prazo curto e consequente menor
exposicao ao risco de mercado. Em um viés de alocacdo mais conservadora que
€ o caso do IPREVSAPP, dentre as opgdes de ativos que acompanham titulos
pré-fixados, destacamos o IRF-M1 como a opgéo mais vantajosa do ponto de
vista de risco e retorno e que cumpre o papel de atingimento da meta atuarial.
Deste modo, se a inflagdo seguir a expectativa do mercado, isto é, fechar o
préximo ano em torno de 5,08%, esses titulos apresentardo um retorno real
acima da meta atuarial, mesmo sem correr elevado risco em sua alocagéo, ou
seja, uma boa oportunidade de seguranca para os RPPS. Thiago, aproveitou a
oportunidade para realizar algumas observagdes onde orienta a troca do IDkA
IPCA 2A pelo IRF-M1 e CDI. Para ativos atrelados a inflagdo, é dada preferéncia
ao IMA-B 5, uma vez que ele € um pouco menos sensivel a variagéo dos pregos
€ a sua duration € mais dindmica, onde a mesma reduz em momentos de
averséo ao risco e é elevada em uma retomada. Os conselheiros decidiram
acatar as sugestodes feitas pelo Sr. Thiago e o Sr. Genilson ficou de verificar com
a Assessoria de Investimentos a melhor forma de fazer a alocagédo dos recursos.
Os conselheiros agradeceram a disponibilidade do Sr. Thiago, visto que essa
semana ja é final de ano, mas que todos continuam comprometidos e
empenhados nos assuntos previdenciarios. Encerrado a explanagéo sobre o
cenario macroecondmico do brasil, os membros do Comité de Investimentos
passaram para as analises dos investimentos do més de dezembro e do Ultimo
trimestre. A carteira dos ativos, esta finalizando o més de dezembro com um
patriménio liquido de R$ 5.407.632,80 (cinco milhdes e quatrocentos e sete mil
e seiscentos e trinta e dois reais e oitenta centavos) e rentabilidade positiva no
més de 0,37%, onde os fundos de investimentos BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID,
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID, BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP, BB ALOCACAO
ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID, BB PERFIL FIC RF REF DI
PREVIDENC, BB FLUXO FIC RF PREVID, BB FI MULTIMERCADO PREVID LP
e BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS apresentaram rendimentos
positivos. Ja os fundos BB FATORIAL FIC ACOES, BB ACOES ENERGIA FI
ACOES, BB ACOES ESG FI ACOES - BDR NIVEL | e BB ACOES BOLSAS
ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL | FIC ACOES tiveram seus resultados
negativos. O Presidente do Comité, apresentou os relatorios de investimentos
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dos meses de outubro e novembro de 2022, na qual no més de outubro
apresentou rentabilidade positiva de 1,83% e um patriménio liquido de R$
5.644.428,52 e em novembro também uma rentabilidade positiva de 0,36% com
um saldo liquido de R$ 5.557.335,86. Em seguida, o Comité de Investimentos
do IPREVSAPP aprovou o relatério de investimentos e as das aplicacées
financeiras do més de dezembro/22, bem como dos meses de outubro e
novembro de 2022. Os conselheiros, depois de analisados todos os relatérios
e nao restando mais duvida, encerraram a participagao do Sr. Thiago na reuniao
e prosseguiram para as demais demandas do encontro. O Gerente
Administrativo e Financeiro, o Sr. Paulo Araujo, explanou sobre a taxa de
administracdao do ano de 2023, que o limite para utlizacdo de gastos
administrativos no exercicio de 2023 esta previsto em R$ 554.000 (quinhentos e
cinguenta e quatro mil reais), que valor considera a somatéria de todos os
meses, incluindo o décimo terceiro da folha de pagamento dos servidores ativos
do ano de 2022. O total gasto com as despesas administrativas em 2022 foi de
R$ 350.973,94 (trezentos e cinquenta mil e novecentos e setenta e trés reais e
noventa e quatro centavos), onde sobrou um saldo de R$ 29.518,55 (vinte e nove
mil e quinhentos e dezoito reais e cinquenta e cinco centavos) que esta investido
na conta da taxa de administracdo 30424-7 IPREVSAPP | P S P POTENGI no
fundo de investimento BB Previd RF IRF-M1 - CNPJ: 11.328.882/0001-35 e
ficara como saldo para o ano de 2023. Nada mais havendo a tratar, a reuniao foi
encerrada, sendo que eu, Paulo Roberto Macedo de Araujo Filho, lavrei a
presente ata que sera lida, apreciada e posta a aprovagdo e assinada por todos
os membros deste Comité.

Sao Paulo do Potengi, 27 de dezembro de 2022.

Francisco Genilson de Oliveira (Presid??): . A

Gl o N 6 sy 10
\@ﬂ%é Q/(/ Jmé@m

Paulo Roberto M. A. Filho (Secretario):

Joana Darc de Lima Lopes (Membro).
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Patrimonio

RS 5.407.632,80

Evolugéo do Patrimonio

RS 5554 59153

Set2022

Rentabilidade
Més Acum.

0,37% 2,57%

RS 5644 428 52

N

~
N

Out/

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

Out2022

Dashboard - Outubro a Dezembro de 2022

Meta
Més Acum. Més

1,00% 2,79% -0,63%

R$ 5.557.335,86

Nov/2022

VaR
Acum. O.Moo\o
-0,22%

RS 540763280

Dez/2022

Dezi2022
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ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (RS$) (%)
BB IRF-M 1 TP FICRF... R$ 29.518,55 0.55% D+0 7,1'b" R$ 401,00 1,15%
BB IDKA 2 TP FIRF... RS 806.240,55 14.91%  D+1 v ARy R$ 11.838,72 1,22%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... R$ 1.162.998,35 21.51%  D+1 7.1'p R$ 10.530,77 0,91%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTALFIC... R$ 954.174,15 17.64%  D+3 r Ay R$7.26735  0,77%
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 915.205,64 16.92%  D+0 7,11"a" R$ 10.158,36 1,12%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 254.061,79 470% D+0 7,111 "a" R$ 1.872,59 0,44%
BB FATORIAL FIC AGOES R$92.612,26 1.71% D+3 8,1 R$-2.43929  -257%
BB AGCOES ENERGIA FI AGOES R$ 226.312,49 419% D+3 8,1 R$-6.527,79  -2,80%
BB ACOES ESG FI AGOES -... R$ 388.209,52 7.18% D+4 9,1l R$-19.521,00  -4,79%
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO... R$ 47.132,95 0.87% D+2 9,10l RS -687,68  -1,44%
BB FI MULTIMERCADO PREVID LP R$ 260.321,77 481% D+4 10, | R$ 2.711,53 1,05%
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS R$ 270.844,78 5.01% D+1 10, | R$ 2.720,00 1,01%
Total investimentos RS 5.407.632,80 100.00% RS 18.324,56 0,37%

Disponibilidade RS 0,00
RS 5.407.632,80

Total patrimonio 100.00%

%\ unoapp.com.br
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CLASSE

Renda Fixa
Estruturados
Exterior
Renda Variavel

ENQUADRAMENTO
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a "
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 9°, Inciso |l
Artigo 8°, Inciso |

PERCENTUAL

76,23%
9,82%
8,05%

590%

100,00%

PERCENTUAL

54,61%
21,62%
9,82%
8,05%
5,90%
100,00%

VALOR LEG.

RS 4.122.199,03
RS 531.166,55
RS 435.342,47
RS 318.924,75

RS 5.407.632,80

ad i)

VALOR LEG.

R$ 2.952.931,60
RS 1.169.267,43
R$ 531.166,55
RS 435.342,47
RS 318.924,75
RS 5.407.632,80

Distribuicao - Outubro a Dezembro de 2022
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 100,00% R$ 5.407.632,80 HEEE
100,00% RS 5.407.632,80

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 100,00% RS 5.407.632,80 G
100,00% RS 5.407.632,80

das p

Distribuicdo - Outubro a Dezembro de 2022
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BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
CDI 31,45% R$ 1.700.433,98
IMA-B 5 21,51% RS 1.162.998,35
IMA Geral ex-C 17,64% R$ 954.174,15
IDKA IPCA 2A 1491% R$ 806.240,55
GLOBAL BDRX 8,05% RS 435.342,47
IEE 4,19% R$ 226.312,49
IBOVESPA 1,71% R$ 92.612,26
IRF-M 1 0,55% R$ 29.518,55 N

100,00% RS 5.407.632,80

\
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LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
100,00% R$ 5.407.632,80
RS 5.407.632,80

0 a 30 dias

100,00%
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RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional — SELIC-7,1"a"
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN -7, 1 "b"

Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN -7, 1"c"

Operagdes Compromissadas - 7, Il

FI Renda Fixa- 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Il "b"

Ativos Bancaérios -7, IV

Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior -7,V "a"
Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - 7,V "b"

FI Debéntures -7,V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL
FI Agoes - 8, |

FI de Indices Agdes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il

RESOLUGAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUGAO(%)

30%
30%

RESOLUCAOQ(%)

10%
10%

Enquadramentos 4.963 - Outubro a Dezembro de 2022

CARTEIRA (RS)

RS 0,00
R$ 2.952.931,60
RS 0,00
RS 0,00
R$ 1.169.267,43
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 0,00
RS 4.122.199,03

CARTEIRA (RS)

RS 318.924,75
R$ 0,00
RS 318.924,75

CARTEIRA (R$)

RS 0,00
R$ 0,00

(%)

0.00%
54.61%
0.00%
0.00%
21.62%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
76,23%

(%)

5.90%
0.00%
5,90%

(%)

0.00%
0.00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 5,00% 100,00%
40,00% 58,00% 100,00%
0,00% 0,00% 100,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 11,00% 60,00%
0,00% 0,00% 60,00%
0,00% 4,00% 20,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 5,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 6,00% 30,00%
0,00% 1,00% 30,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 1,00% 10,00%
0,00% 1,00% 10,00%
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10% RS 435.342,47 8.05% 0,00% 6,00% 10,00%
RS 435.342,47 8,05%

Fl Agées — BDR Nivel | -9, 1lI

Total Investimentos no Exterior



— — IPREVSAPP

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - aberto - 10, |

Fl em Participagdes - 10, Il

FI "Agdes - Mercado de Acesso" - 10, Il
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fl Imobiliario - 11
Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12
Total Empréstimos Consignados
Total Global

RESOLUCAO(%)

10%
5%
5%

RESOLUGAO(%)

5%

RESOLUGAO(%)

5%

Enquadramentos 4.963 - Outubro a Dezembro de 2022

CARTEIRA (RS)

R$ 531.166,55
R$ 0,00
RS 0,00
R$ 531.166,55

CARTEIRA (RS)

R$ 0,00
RS 0,00

CARTEIRA (RS)
RS 0,00

R$ 0,00

RS 5.407.632,80

(%)

9.82%
0.00%
0.00%
9,82%

(%)

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

100,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 5,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 1,00% 5,00%
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 1,00% 5,00%

unoapp.com.br
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PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(RS) RENT.(%) GAP
IPCA + 4.66% a.a.

Outubro RS 5.554.591,53 RS 5.642.808,94 0,97% RS 104.829,77 1,83% 0,86%
Novembro RS 5.642.808,94 RS 5.557.335,86 0,79% R$ 19.905,91 0,36% -0,43%
Dezembro RS 5.557.335,86 RS 5.407.632,80 1,00% RS 18.324,56 0,37% -0,63%
Total RS 5.557.335,86 RS 5.407.632,80 2,79% RS 143.060,24 2,57% -0,22%
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RENTABILIDADE

ATIVO CNPJ
Out (%) Nov (%) Dez (%) Trimestre (%)

BB IRF-M 1 TP FIC RF... 11.328.882/0001-35 0,98% 0,91% 1,15% 3,08%
BB FLUXO FIC RF PREVID 13.077.415/0001-05 0,46% -6,99% 0,44% -6,15%
BB PERFIL FIC RF REF DI... 13.077.418/0001-49 1,04% 1,02% 1,12% 321%
BB IDKA 2 TP FIRF... 13.322.205/0001-35 1,85% -0,65% 1,22% 2,42%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... 03.543.447/0001-03 1,89% -0,37% 091% 2,44%
BB FI MULTIMERCADO PREVID LP 10.418.362/0001-50 1,26% 0,44% 1,05% 2,77%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTALFIC... 35.292.588/0001-89 1,01% -0,11% 0,77% 1,67%
BB FATORIAL FIC AGOES 07.882.792/0001-14 4,36% -4,00% -2,57% -2,39%
BB AGOES ESG FI AGOES -... 21.470.644/0001-13 4,41% 6,41% -4,79% 5,78%
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS 06.015.368/0001-00 1,00% 0,88% 1,01% 2,92%
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO... 39.272.865/0001-42 -3,55% 17,79% -1,44% 11,97%
BB AGOES ENERGIA FI AGOES 02.020.528/0001-58 6,60% -3,95% -2,80% -0,48%
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